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Atividade industrial abaixo do usual em 2011

A indistria brasileira iniciou 0 ano de 2011 em ritmo moderado. De uma ma-
neira geral, a producdo das empresas industriais se reduziu no més de janeiro,
crescendo em fevereiro e em margo. Mesmo assim, o crescimento da produgao
foi insuficiente para levar a atividade industrial ao nivel usual. Apesar do au-
mento no percentual médio de utilizagdo da capacidade instalada da industria
em marco (de 72% em fevereiro para 74%), a utilizacdo da capacidade instalada
permaneceu inferior ao usual ao més pelo quarto més consecutivo.

0 baixo ritmo da atividade industrial repercutiu negativamente nas condicoes
financeiras das empresas, sobretudo as de menor porte. A satisfagdo com a
situacdo financeira se reduziu e apenas as grandes empresas permanecem
com margem de lucro operacional satisfatorias. As condicoes de acesso ao
credito sao consideradas as mais dificeis desde o final de 2009.

As perspectivas para 0s proximos meses permanecem otimistas. Contudo, o
otimismo & menor do que no inicio de 2010 e voltou a mostrar-se restrito ao
mercado interno, uma vez que as expectativas de exportacoes voltaram a ser
pessimistas em abril apds dois meses.

Evolugéao da producéo - Margo

53,3
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UCI efetiva-usual - Margo

47,4
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Perfil da amostra: 1.569 empresas, sendo 883 pequenas, 455 médias e 231 grandes.
Periodo de coleta: De 31 de marco a 14 de abril de 2011.
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ANALISE ECONOMICA

Cenario para a industria € desfavoravel

A industria brasileira iniciou 2011 como terminou o0 ano anterior: com um ritmo de crescimento moderado,
muito aquém do observado no inicio de 2010. A produgao das empresas industriais, que ja tinha se reduzido
em dezembro do ano passado, permaneceu em queda em janeiro, cresceu pouco em fevereiro e em margo
mostrou crescimento um pouco mais intenso.

Ressalta-se, contudo, que a utilizagdo da capacidade instalada permaneceu, pelo quarto més consecutivo,
abaixo do usual para o més. Sinal de que o crescimento da atividade industrial nos meses de fevereiro e
margo, na comparacao com os meses anteriores, foram insuficientes para a indUstria operar na normalidade.

0 indice de nimero de empregados também mostra o arrefecimento da atividade industrial. O indice de 51,2
pontos de marco reflete aumento no emprego, ap6s dois meses de estabilidade. No entanto, na comparagao
com os indices de 2010 (o indice era trimestral até dezembro de 2010), vé-se que o ritmo de contratacéo &
menos disseminado. Em particular, no primeiro trimestre de 2010 o indice alcangava 55,5 pontos.

Entre os principais problemas enfrentados pelas empresas no trimestre, vé-se que problemas relacionados
a uma forte atividade industrial, como competicao acirrada de mercado e falta de trabalhador qualificado,
tornaram-se menos importantes. Por outro lado, a falta de demanda ganhou importancia, assim como as
taxas de juros elevadas, reflexo da politica monetaria mais restritiva. Mesmo nesse cendrio, o problema com
alto custo das matérias-primas foi mais assinalado pela indistria, sobretudo entre as grandes empresas.

A continua desaceleracao da atividade, aliada a uma politica monetaria mais restritiva e custos em alta, pre-
judicou as condigtes financeiras das empresas. Os indices de satisfagdo com o lucro operacional e situacao
financeira pioraram para todos os portes de empresa. Apenas 0s empresarios das grandes empresas perma-
necem satisfeitos com a margem de lucro. Destaca-se que 0 acesso ao crédito é o mais dificil desde 2009.

Mesmo nesse cendrio, os industriais mostram otimismo, ainda que menor do que no inicio de 2010 e, no-
vamente, restrito ao mercado interno. Apgs dois meses de otimismo com relagao as vendas externas, 0s
empresarios voltaram a exibir pessimismo em abril.

Em suma, o ano de 2011 inicia-se com uma configuracao desfavoravel para as empresas. Atividade indus-
trial moderada, alta de custos, situacéo financeira piorando e acesso ao crédito se tornando mais dificil.
Mesmo com a interrupgao de novas altas nas taxas de juros, o cendrio nao sugere um aumento mais intenso
e sustentado da atividade industrial nos proximos meses.

A partir da edicao de janeiro de 2011, as perguntas sobre o nivel de utilizacao da capacidade instalada, evolucéo de estoques, evolugao do nimero de empregados
e expectativa do nimero de empregados passaram a ser realizadas mensalmente. Além disso, a Sondagem Industrial passou a incluir em suas edigdes trimestrais a
andlise de resultados regionais.
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miVEL DE ATIVIDADE

Producao e emprego crescem em marco

Evolucao da producao

Mensal
Queda 53,3 Aumento
51,0
46,0
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Evolucdo do niumero de empregados
Mensal

A producéo industrial em margo aumentou na comparagao com 0 més
anterior. O indice de evolugao da produgéo alcangou 53,3 pontos, aci-
ma da linha diviséria de 50 pontos. O crescimento em margo foi muito
menos intenso e disseminado do que no mesmo més de 2010, dada a
queda de 9,6 pontos do indicador.

Queda 51:2 Aumento ) ) o
Mar 2011 0 emprego na industria aumentou em marco. O indicador de evolugao do
50 7 nimero de empregados situa-se em 51,2 pontos. O indice cresceu 0,5
Fev 2011 |_ ponto na comparacao com 0 més anterior e se afasta da linha diviséria
de 50 pontos.
49,0
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EAPACIDADE INSTALADA

Atividade industrial fica abaixo da usual

UCI efetiva em relacao ao usual
Mensal

Abaixo 47, Acima

Mar 2011 _— A utilizacéo da capacidade instalada ficou abaixo do usual em marco. O

indicador de UCI efetiva em relacédo ao usual situa-se em 47,4 pontos,
47,0 . . S .
Fov 2011 abaixo da linha diviséria de 50 pontos, apesar do crescimento da pro-
ducéo em margo na comparagao com fevereiro.
45,2

4
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Utilizacao da capacidade instalada

Mensal
Jan 2011 Fev 2011 Mar 2011

100% 100% 100%

799% 79% 74% 0 percentual médio de utilizagéo da capacidade instalada da inddstria
em marco atingiu 74%. Trata-se de um crescimento de 2 pontos percen-
tuais na comparagao com o meses de janeiro e fevereiro. A utilizagao da
capacidade é maior entre as grandes empresas (79%).

0% 0% 0%

Indicador de utilizagdo da capacidade instalada efetiva em relagao ao usual
54,0
51,0
50,3 50,4
— A A
4 N—" S 470 474
48,3 48,4 48,9

=@ UCI Efetiva-usual = Linha divisoria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més.
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[EsToQuEs

Estoques mantém-se estaveis durante o trimestre

Evolugao do nivel de estoques
Mensal

Abaixo 50,5 Acima
50,3
50,4

50 100

0 nivel de estoques industriais ficou relativamente estavel em margo. O
indicador de nivel de estoques situa-se em 50,5 pontos, muito préximo
da linha divisdria entre aumento e queda dos estoques, como nos Ulti-
mos dois meses.

Estoque efetivo em relacao ao planejado

Mensal

Abaixo 50,5 Acima

Média historica: 49,8

50,4

50,9

50 100

Os estoques da indUstria encontram-se de acordo com o planejado
em margo, como nos demais meses de 2011. O indicador de esto-
ques efetivo em relacao ao planejado de margo (50,5 pontos) si-
tua-se muito préximo da linha diviséria de 50 pontos. Os estoques
mantém-se ajustados ao nivel planejado desde novembro de 2010.

Indicadores de estoques de produtos finais

50,9
A— 50,4 50,5
— " —A
50,4 50,3 50,5
jan/11 ‘ fevi11 ‘ mar/11 ‘
Evolugéo g Efetivo planejado ~— Linha divisoria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento ou estoque acima do planejado.
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Alto custo da matéria prima ganha importancia

para as empresas

Mesmo com queda no percentual de respostas, a alta
carga tributaria e a competicao acirrada no mercado con-
tinuam sendo os dois principais problemas para todos 0s
portes da industria.

0 problema de taxas de juros elevadas ganhou importancia
para todos os portes de empresas, sendo que no caso das
grandes indUstrias, esse problema passou da sexta para a
quinta posigao no ranking.

0 alto custo das matérias-primas também ganhou impor-
tancia no primeiro trimestre de 2011 para as empresas de
pequeno e grande portes, sobretudo entre as Ultimas. Para
as grandes empresas, 0 problema passou a ocupar a terceira
posi¢ao no ranking de principais problemas, enquanto a taxa
de cambio passou da terceira para a quarta posicao.

Problemas relacionados a uma economia mais aquecida,
como competigdo acirrada de mercado e falta de trabalha-
dor qualificado, perderam importancia para as empresas de
todos os portes. Para as pequenas empresas, contudo, 0s
problemas ainda estdo na segunda e terceira posicao no
ranking de principais problemas.

A falta de demanda ganhou importancia para todos 0s por-
tes de empresa, sendo que no caso das médias empresas,
esse problema passou da sétima para a terceira posicao no
ranking de principais problemas.

Principais problemas enfrentados pela industria no trimestre (%)

PEQUENAS MEDIAS GRANDES

IV-10 -1 IV-10 -1 IV-10 -1
% % Posicéo % % Posicéo % % Posicéo
Elevada carga tributaria 65,3 64,0 1 62,2 63,7 1 53,1 54,1 1
Competicao acirrada de mercado 37,8 36,4 2 44,8 42,2 2 a1 39,8 2
Falta de trabalhador qualificado 33,6 29,3 3 26,2 22,2 6 24,4 21,6 6
Taxas de juros elevadas 24,2 28,3 4 22,2 25,5 5 20,1 23,8 5
Alto custo da matéria prima 23,8 25,6 5 21,6 26,4 3 321 38,1 3
Falta de demanda 19,0 24,7 6 17,2 26,4 3 12,0 15,2 7
Falta de capital de giro 17,2 18,0 7 14,5 14,9 8 8,1 8,7 9
Inadimpléncia dos clientes 13,8 15,4 8 15 10,1 10 3,3 5,6 13
Falta de matéria prima 10,4 9,5 9 8,4 1.1 12 1.2 8,7 9
Falta de financ. de longo prazo 10,3 9,4 10 11,5 10,5 9 6,2 8,7 9
Taxa de cdmbio 9,5 8,3 " 19,2 18,7 7 36,8 31,2 4
Capacidade produtiva 11,3 1,6 12 14,0 9,5 1 1,2 11,3 8
Distribuicao do produto 4,6 4,9 13 59 6,4 13 10,0 1.8 12
Outros 4.4 4,3 14 6.4 5,5 14 6,2 5,1 14
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[ SITUACAO FINANCEIRA

Dificuldade de acesso ao crédito é a maior desde 2009

Margem de lucro operacional
1° trimestre de 2011

Ruim 4616 Boa
0 50 100

Média historica: 44,3

Situacao financeira
1° trimestre de 2011

Ruim 52,4 Boa
0 50 100

Meédia histoérica: 50,7

Acesso ao crédito
1° trimestre de 2011

Dificil 44,3 Facil
0 50 100

Média historica: 43,7

0 indice de satisfacdo com a margem de lucro operacional recuou de
49,2 pontos no quarto trimestre de 2010 para 46,6 pontos no primeiro
trimestre de 2011. Ao se afastar da linha diviséria de 50 pontos, o indice
volta a mostrar insatisfagdo dos empresarios com a margem de lucro
operacional de suas empresas.

Os industriais, de uma forma geral, mostram-se satisfeitos com a situ-
acao financeira das empresas. O indice de satisfagdo com a situacao
financeira recuou 2,3 pontos, de 54,7 pontos para 52,4 pontos, mas
manteve-se acima da linha diviséria.

0 acesso ao crédito esta mais dificil para as empresas. O indice de
acesso ao crédito recuou 2,8 pontos, para 44,3 pontos, se afastando
da linha diviséria dos 50 pontos. Com a queda, o indice assumiu o
menor valor desde o quarto trimestre de 2009.

Indicadores de acesso ao crédito e de satisfacdo com a margem
de lucro operacional e com a situacao financeira

60 7

Lucro Operacional

45 -
40 -
35 - I
20 IS EES EEE EES EES EEE OERS BN ERR EES RS
1-08 I I v 109 I I IV 1-10 I I Vo

Situagao Financeira

Il Acesso ao Crédito = Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com o lucro e a situagéo financeira ou facilidade no acesso ao crédito.
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Empresas voltam a esperar queda na quantidade

exportada

Demanda
Mensal

Queda 61 ,7 Aumento

Média histérica: 59,8

62,0
61,3
0 50 100
Exportacao
Mensal
Queda 49,1 Aumento
51,0
51,6

50 100

As perspectivas quanto a demanda para 0s proximos seis meses sao
de crescimento. O indice de expectativa de demanda (61,7 pontos)
encontra-se bem acima da linha divisria e de sua média historica. O
indice manteve-se praticamente estavel na comparagao com o més
anterior, mas abaixo do registrado em abril de 2010 (65,7 pontos).

Os empresarios industriais voltaram a se mostrar receosos quanto a evo-
lugdo futura de suas vendas ao exterior e esperam queda na quantidade
exportada. O indice de quantidade exportada recuou de 51,0 em margo
para 49,1 pontos em abril, voltando a situar-se abaixo da linha divisoria
de 50 pontos apds dois meses.

Indicadores de expectativa da
demanda e das exportagcdes

70 7

60

55 7

50

45 7

35 T T T

Jan Abr Jul Out
2009

== Demanda

Jan Abr Jul Out Jan Abr
2010 2011

Exportacao = Linha diviséria

* Os indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento nos préximos seis meses.
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I_EXPECTATIVAS

Ndmero de empregados

Mensal

Queda 55,4 Aumento

" Média histérica: 50,9

54,1
54,6
0 50 100

Compras de matérias-primas
Mensal

Queda 58,8 Aumento

‘Média histérica: 56,0

59,1
58,8
0 50 100

Os empresarios industriais pretendem aumentar o nimero de emprega-
dos. O indice registrou crescimento na comparagao com marco (passou
de 54,1 para 55,4 pontos) e se afastou da linha diviséria de 50 pontos,
assim como de sua média historica.

As perspectivas com relagdo as compras de matérias-primas seguem fa-
voraveis. O indice de expectativas de compras de matérias-primas man-
teve-se praticamente estavel entre margo e abril (recuo de 0,3 ponto),
permanecendo acima da linha diviséria de 50 pontos, em 58,8 pontos.

Indicadores de expectativa do nUmero de empregados e
das compras de matérias-primas

65 7

60 -

55 - _.,I—r'

50

45

40 - n

35 T T T T T T T T T
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr
2009 2010 2011

== Nl(mero de empregados Compras de matérias-primas — Linha divisoria

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam expectativa de crescimento nos préximos seis meses
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Pequenas empresas mostram sinais mais

claros de desaquecimento

A atividade industrial, tanto de grandes como de peque-
nas empresas, mostra sinais de desaquecimento no inicio
de 2011. Nas pequenas empresas, contudo, esses sinais
mostram-se mais contundentes. Possivelmente, as pe-
quenas empresas sao afetadas pela menor atividade eco-
nomica das grandes empresas, uma vez que muitas vezes
fazem parte da cadeia produtiva de empresas maiores.

Entre as pequenas empresas, a produgao manteve-se es-
tavel em marco apds dois meses de queda na producao
industrial — muito embora no més seja habitual um cresci-
mento da producao na comparacdo com fevereiro. O per-
centual médio de utilizacdo da capacidade instalada nas
pequenas empresas aumentou apenas 1 ponto percentual
(de 67% para 68%), de forma que a utilizagao da capacida-
de instalada no més do margo manteve-se abaixo do usual
para 0 més. O indice de UCI efetiva-usual situa-se abaixo
da linha divisoria de 50 pontos, em 45,2 pontos.

A atividade industrial mais moderada prejudicou as condi-
coes financeiras das pequenas empresas. A insatisfagao
com o lucro operacional aumentou (o indice recuou de 45,5
para 43,3 pontos) e a situacao financeira tornou-se insatis-
fatdria (o indice recuou de 49,5 para 46,9 pontos). O aces-
so ao crédito tornou-se mais dificil (o indice recuou de 45,1
para 42,2 pontos).

As grandes empresas, por sua vez, registraram forte cres-
cimento da producao no més de marco (indice de 56,1 pon-
tos). A utilizacao da capacidade instalada ficou préximo ao
usual (indice de 49,7 pontos) ap6s dois meses de utilizacao
abaixo do usual. A UCI das grandes empresas passou de
76% para 79%. As grandes empresas mostram satisfacéo
com o lucro operacional (indice recuou, mas permanece
sobre a linha dos 50 pontos) e situacao financeira mais que
satisfatéria. Nao obstante, 0 acesso ao crédito também se
tornou mais dificil (indice recuou de 49,5 para 46,8 pontos).

Indicadores por porte de empresa

56,1
52,9
50,1 49,7 50,6
50
46,4
45,2 d .
I I I 43,3 445
. . I

Evolucéo da producao

B Pequenas Médias

UCI efetivo -usual

Satisfagdo com a margem de
lucro operacional (1° Trim)

@ Grandes = Linha divisoria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento da produgéo, utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més ou margem de lucro operacional

mais que satisfatoria.
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[Recioes

Apenas regiao Norte registra atividade

Industrial acima do usual

As industrias de todas as regides brasileiras mostraram
crescimento em marco na comparagao com fevereiro. 0
crescimento na producao foi especialmente intenso nas
regidoes Norte e Sul, com indices de 58,2 e 56,6 pontos,
respectivamente.

Ressalta-se, contudo, que apenas na regido Norte a ati-
vidade industrial em marco foi superior ao usual. O indice
de utilizagdo da capacidade instalada efetiva em relacéo
ao usual da regido Norte foi o Unico que se situou aci-
ma da linha diviséria dos 50 pontos, em 53,6 pontos. Em
todas as outras regides, o indice encontra-se abaixo da
linha divisoria. A atividade industrial encontra-se espe-
cialmente desaquecida na regido Nordeste (indice de UCI
efetiva-usual de 46,6 pontos).

A regido Nordeste também foi a (nica que registrou que-
da no nimero de empregados em margco na comparacao

com fevereiro. O indice de evolucdo do nimero de empre-
gados situou-se em 47,5 pontos. No outro extremo, entre
as regides que mais aumentaram o ndmero de emprega-
dos em marco, estdo as empresas das regioes Norte e
Centro-oeste.

A regidao Centro-oeste também chama a atengao por conta
das expectativas especialmente favoraveis de seus indus-
triais. Todos os indices de expectativa da regido encon-
tram-se acima dos 60 pontos. Destaca-se 0 otimismo com
relagdo a exportacdo: o indice de expectativas com rela-
¢ao a quantidade exportada nos proximos meses atingiu
64,3 pontos. Os indices de quantidade exportada das ou-
tras regides, por sua vez, situam-se abaixo dos 50 pontos,
0 que denota pessimismo. As expectativas com relagao as
exportacoes sao especialmente negativas na regiao Norte
(indice de expectativa de 44,1 pontos).

Indicadores por regiao

58,2
56,6

51,2

Evolucéo da producéao

B Norte Nordeste

UCI efetivo -usual

B Sudeste B Sul m Centro-oeste

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento da produgéo ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més.
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Utilizacdo da capacidade instalada fica abaixo do
usual para quase toda a industria

Indicador UCI efetiva em relagao ao usual

dos setores industriais

Farmacéuticos

Mat. eletronico
e de comunic.

Veiculos automotores
Borracha

Industrias diversas
Mag. e equipamentos
Alimentos

Calcados

Metalurgica basica
Quimica

Industria extrativa
Edigéo e impressao
Papel e celulose
Vestuario

Minerais ndo-metalicos
Produtos de metal
Refino de petroleo
Outros equip.de transporte
Mag. e materiais elétricos
Limpeza e perfumaria
Bebidas

Moveis

Téxteis

Equip. hospitalares
e de precisao

Couros
Plastico

Madeira

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam UCI acima do usual.

60

12

A producao industrial cresceu para a inddstria extrativa e
em 16 setores da indUstria de transformacédo no primeiro
trimestre de 2011. Em oito setores — Minerais nao-me-
talicos, Plastico, Refino de petréleo, Madeira, Limpeza e
perfumaria, Téxteis, Mdveis e Bebidas — houve queda da
producao. Os setores Material eletronico e de comunicacao
e Equipamentos hospitalares e de precisao registraram es-
tabilidade na producéo. Essa situacédo é bastante diferente
do ocorrido no mesmo periodo do ano anterior, quando to-
dos os setores — com excecao do setor Madeira — aumen-
taram a produgao.

Mesmo com o fato de a produgao ter crescido para pratica-
mente a metade dos setores industriais, o nivel de ativida-
de ficou abaixo do usual para a grande maioria dos setores.
0 indicador de UCI efetiva em relagdo ao usual ficou abaixo
de 50 pontos para 22 setores mais a indUstria extrativa.

Nesse cenario, 0 acesso ao crédito se tornou mais dificil
para a industria extrativa e 19 setores da inddstria de trans-
formacgao. Apenas nos setores Equipamentos hospitalares
e de precisao e Material eletronico e de comunicagao o
acesso ao crédito nao esta dificil.

Apesar da atividade industrial moderada, a expectativa dos
empresarios quanto a demanda futura é de crescimento para
todos os setores. Destaques para o setor Limpeza e perfu-
maria, que o indicador de expectativa quando a demanda
para 0s proximos seis meses ficou acima de 70 pontos.

Cabe ressaltar que o otimismo quanto a demanda se da,
geralmente, pelo mercado interno, uma vez que a expecta-
tiva quanto a quantidade exportada para 0s proximos seis
meses é de queda em 13 setores.
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CNI

I_SETOR DE ATIVIDADE

Setor Farmacéuticos mostra
forte dinamismo

0 dinamismo da indUstria farmacéutica se destaca. Em um ce-
nario em que metade da indistria registra aumento da produ-
cao, esse setor registrou 57,8 pontos no indicador de evolugao
da producao em margo. A maior atividade industrial também é
apontada pela atividade acima do usual do setor (indicador de
UCl efetiva em relagao ao usual situou-se em 55,6 pontos).

Houve actimulo de estoques no periodo, mas menor que o de-
sejado, uma vez que o indicador de estoques efetivo em rela-
¢ao ao planejado ficou em 44,2 pontos.

0 emprego cresceu no setor (indicador de evolugéo do em-
prego de 55,6 pontos) e a expectativa é de mais expansao do
nimero de novas vagas. A expectativa quanto ao nimero de
empregados para 0s proximos seis meses ¢ de crescimento:
indicador de 57,8 pontos.

As expectativas para 0s proximos seis meses sdo de otimismo,
uma vez que todos os indicadores situam-se acima de 60 pon-
tos. Ha expectativa de aumento de demanda (indicador de 64,1
pontos) e da quantidade exportada (indicador de 63,2 pontos),
0 que também se traduz na expectativa de maior compra de
matérias primas (indicador de 64,1 pontos).

Indicadores do setor Farmacéuticos
70

60
50
40
30
20

10

Evolucéo UCl

Estoque

da produgéao efetiva-usual efetivo-planejado

M Jan/11 Fev/11 M Mar/11

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento
da produgédo, UCI acima do usual ou estoque efetivo acima do planejado.

Setor Borracha:
Expectativas seguem otimistas

0 setor Borracha foi o que registrou o maior crescimento da
producao em marco. O indicador de evolugao da produgéao
situa-se em 59,5 pontos, a maior alta do indicador do setor
desde margo de 2010. A atividade do setor em margo ficou
ligeiramente acima do usual (indicador de UCI efetiva em
relagao ao usual ficou em 50,9 pontos).

Ressalte-se, contudo, que houve acimulo de estoques em
marco (indicador de 54,5 pontos), o que levou o nivel de
estoques a um nivel acima do desejado. O indicador de
estoques efetivo em relacdao ao planejado situou-se em
51,1 pontos.

As expectativas quanto aos proximos meses sdo otimistas.
0 indicador de expectativa quanto a demanda para os pro-
ximos seis meses ficou situou-se em 59,5 pontos e o indi-
cador de expectativa quanto a compra de matérias primas
encontra-se em 59,8 pontos. O otimismo quanto a deman-
da desse setor — como na média da indlstria — esta voltado
para o mercado interno. O indicador de expectativa quanto
a quantidade exportada situa-se em 45,8 pontos em margo.

Indicadores do setor Borracha

Evolugéo ucCl

Estoque

da produgéo efetiva-usual efetivo-planejado

M Mar/11

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento
da produgéo, UCI acima do usual ou estoque efetivo acima do planejado.

W Jan/11 Fev/11
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NiVEL DE ATIVIDADE CAPACIDADE INSTALADA
Producéo N¢ de Empregados UCI (%) UCI efetiva-usual
Resultados por

regiéo, porte e setor Mensal Mensal Mensal Mensal

mar/10  fev/11 mar/11 | mar/10  fev/11  mar/11 f mar/10  fev/11  mar/11 | mar/10  fev/11  mar/11

POR REGIAO
NORTE 62,7 54,5 58,2 - 50,4 54,8 - 74 76 53,2 48,5 53,6
NORDESTE 59,3 51,1 51,2 - 49,1 47,5 - 73 74 53,8 45,6 46,6
SUDESTE 64,7 52,0 53,0 - 50,8 51,7 - 74 74 54,5 48,2 47,2
SUL 64,8 52,3 56,6 - 51,7 51,6 - 73 76 54,0 48,0 48,2
CENTRO OESTE 61,5 44,5 52,0 - 51,9 56,2 - 61 66 55,6 42,5 471
POR PORTE
PEQUENA 58,5 48,6 50,1 - 48,9 49,9 - 67 68 50,8 45,4 45,2
MEDIA 63,5 49,9 52,9 - 50,5 50,4 - 72 73 54,7 46,5 46,4
GRANDE 65,7 53,3 56,1 - 52,1 52,7 - 76 79 55,8 48,5 49,7
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 53,7 48,0 50,9 - 50,5 55,6 - 69 70 45,1 43,5 47,2
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO 61,3 49,7 51,8 - 49,8 50,3 - 70 71 53,0 46,3 46,2
Alimentos 56,9 46,0 52,3 - 48,6 49,3 - 71 73 51,6 45,5 48,7
Bebidas 59,8 45,4 421 - 49,1 47,2 - 69 68 57,0 46,3 43,1
Téxteis 62,7 47,3 46,7 - 47,8 46,5 - 69 69 51,6 41,4 42,0
Vestuério 61,1 48,8 51,8 - 45,9 50,0 - 68 73 53,5 44,3 46,6
Couros 58,1 53,9 52,8 - 52,3 51,4 - 72 72 55,6 49,2 41,2
Calcados 63,2 56,8 57,7 - 51,1 53,8 - 74 78 55,1 47,2 48,1
Madeira 46,9 45,8 47,4 - 45,5 471 - 59 60 38,3 375 39,0
Papel e Celulose 63,7 48,8 51,3 - 50,6 50,0 - 74 76 58,9 47,5 47,0
Edicao e Impresséo 59,7 47,7 50,6 - 47,7 48,2 - 66 67 54,2 41,7 47,0
Refino de Petrdleo 62,5 43,4 47,6 - 48,7 51,2 - 63 65 55,0 421 46,1
Quimica 58,3 49,5 51,7 - 49,1 48,3 - n Al 49,4 46,2 47,8
Farmacéuticos 70,2 56,9 57.8 - 50,9 55,6 - 70 74 59,6 48,3 55,6
Limpeza e Perfumaria 64,5 45,2 47,0 - 47,5 44,8 - 60 67 57,9 47,6 44,0
Borracha 71,3 51,0 59,5 - 53,0 51,7 - 75 72 60,0 51,0 50,9
Pléstico 66,3 50,0 49,6 - 52,2 48,4 - 71 68 56,3 46,1 40,7
Minerais Nao-metalicos 60,8 46,6 49,8 - 51,3 49,3 - 74 75 55,6 41,5 46,5
Metalurgia Basica 65,6 53,4 58,5 - 53,4 54,6 - 76 76 53,9 41,5 48,0
Produtos de Metal 61,8 51,7 54,9 - 47,2 52,2 - n 70 49,3 47,2 46,2
Maquinas e Equipamentos 65,1 53,6 54,6 - 51,8 52,1 - 74 76 54,3 48,5 48,8
Mag. e Materiais Elétricos 64,4 56,9 51,0 - 51,8 55,2 - 73 75 54,4 47,0 44,3
CMOa;eJL?'CE'g‘ggﬁni°° ede 625 | 458 | 50,0 - 469 | 50,0 - 70 78 51,6 | 458 | 534
Equip. Hospitalares e de Precisdo | 63,2 52,0 50,0 - 49,0 50,9 - 70 70 58,3 48,0 41,7
Veiculos Automotores 66,9 53,9 58,6 - 52,9 54,1 - 74 73 54,5 50,0 50,9
Outros Equip. de Transporte 60,0 50,0 53,8 - 54,4 57,5 - 71 69 46,7 471 45,0
Méveis 62,8 48,2 46,2 - 49,4 48,0 - 72 69 55,3 43,8 42,8
Industrias Diversas 58,3 57,0 51,9 - 51,9 48,1 - 66 65 51,1 52,0 49,1

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolug@o ou expectativa positiva, estoque acima do planejado, situagéo financeira ou margem de lucro mais do que satisfatérios
ou facil acesso ao crédito. As demais ndo séo divulgadas por nao terem atingido o limite minimo de empresas estabelecidados para a amostra (Alcool, Fumo, Maquinas para Escritério e Informatica,
Industrias Diversas e Reciclagem).
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ESTOQUES PRODUTOS FINAIS SITUAGAO FINANCEIRA

Efetivo/Planejado Evolucéao Lucro Operacional Acesso ao Crédito
Restados por
regiao, porte € SEtor

mar/10  fev/11 mar/11 | mar/10 fev/11  mar/11

POR REGIAOQ
NORTE 51,9 | 52,0 | 53,6 - 525 | 420 W 433 | 500 | 50,8 | 54,1 | 59,2 | 63,4 | 424 | 43,0 | 645
NORDESTE 47,7 | 49,9 | 493 - 51,4 488 M 50,8 514 | 487 | 541 | 546 536 | 461 @ 463 | 448
SUDESTE 484 | 50,7 | 503 - 51,2 | 51,8 W 483 | 475 | 458 | 52,8 | 53,5 | 51,1 | 457 | 46,9 | 445
suL 51,3 | 51,6 | 54,0 - 505 | 51,4 M 463 49,1 | 457 | 534 | 555 53,4 | 462 @ 47,2 | 443
CENTRO OESTE 43,4 | 46,6 | 44,4 - 455 | 47,7 B 506 | 552 | 47,6 | 558 | 58,9 | 52,6 | 430 | 51,8 | 43,2
POR PORTE
PEQUENA 46,8 | 48,4 | 48,7 - 49,2 | 51,2 W 438 | 455 | 43,3 | 47,0 | 495 | 46,9 | 432 | 451 | 42,2
MEDIA 484 | 509 | 515 - 49,6 | 51,4 M 46,6 | 48,2 | 445 | 53,1 | 54,1 | 49,9 | 44,4 | 459 | 432
GRANDE 50,4 | 51,4 | 51, - 515 | 492 W 523 | 528 | 50,6 | 57,9 | 59,0 | 584 | 47,5 | 49,5 | 468
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 471 | 51,3 | 435 - 545 483 WM 463 484 | 505 | 51,2 546 558 | 425 @ 455 | 403
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO | 48,0 | 49,7 | 50,2 - 49,6 | 51,0 W 459 | 47,2 | 445 | 50,4 | 521 | 49,3 | 44,3 | 46,0 | 43,4
Alimentos 487 | 51,3 | 503 - 500 | 49,7 WM 46,7 491 | 484 | 523 548 540 | 447 @ 496 | 457
Bebidas 491 | 50,0 | 41,7 - 48,9 | 475 W 484 | 554 | 47,9 | 53,1 | 556 | 53,6 | 34,1 | 438 | 40,6
Téxteis 50,4 | 51,2 | 54,2 - 516 546 M 415 41,9 402 | 504 | 475 450 | 434 463 414
Vestuério 496 | 542 | 524 - 515 | 545 W 444 | 465 | 438 | 486 | 50,7 | 463 | 47,1 | 433 | 422
Couros 500 | 489 | 47,4 - 440 | 455 M 425 | 395 | 43,1 | 50,0 | 46,7 | 451 | 435 | 40,0 | 40,9
Calgados 50,0 | 50,0 | 56,5 - 552 | 52,8 B 409 | 463 | 429 | 463 | 525 | 51,3 | 455 | 482 | 433
Madeira 42,3 | 443 | 464 - 42,7 | 432 B 403 | 361 | 358 | 41,8 | 41,5 | 41,3 | 326 | 343 | 311
Papel e Celulose 53,7 | 51,5 | 56,8 - 524 | 540 W 458 458 | 388 | 51,2 | 524 | 457 | 493 | 50,7 | 427
Edigéo e Impresséo 46,2 | 48,2 | 487 - 483 | 54,4 M 450 | 51,2 | 46,4 | 47,9 | 554 | 51,2 | 422 | 442 | 398
Refino de Petrdleo 500 | 556 | 47,5 - 458 | 46,4 W 500 | 57,5 | 450 | 52,8 | 61,9 | 54,8 | 41,7 | 425 | 41,7
Quimica 52,3 | 44,4 | 528 - 44,5 | 54,4 N 474 | 481 | 46,9 | 553 | 53,7 | 556 | 46,7 | 452 | 47,2
Farmacéuticos 44,0 | 40,2 | 442 - 438 | 53,3 M 567 | 521 | 523 | 529 | 52,2 | 50,8 | 450 | 455 | 46,0
Limpeza e Perfumaria 458 | 48,8 | 438 - 51,3 49,0 526 @ 500 @ 47,0 | 57,9 | 557 | 521 | 482 412 43
Borracha 40,0 | 50,0 | 51,1 - 559 | 545 W 526 458 | 429 | 50,0 | 50,0 | 44,8 | 50,0 @ 42,2 | 405
Plastico 52,6 | 50,0 | 49,1 - 500 | 500 M 455 483 | 403 | 557 | 57,9 484 | 453 483 | 407
Minerais Nao-metalicos 457 | 50,0 | 49,8 - 51,7 | 529 B 51,4 | 498 | 463 | 53,8 | 50,6 | 485 | 459 | 44,1 | 424
Metalurgia Basica 44,6 | 50,0 | 48,1 - 48,2 | 526 M 488 | 443 | 420 | 539 | 49,6 | 51,0 | 479 | 522 | 47,2
Produtos de Metal 471 | 46,2 | 46,4 - 47,7 | 500 M 44,8 | 456 | 441 | 47,5 | 51,2 | 48,3 | 40,8 | 426 | 421
Maguinas e Equipamentos 522 | 51,6 | 49,1 - 51,2 525 WM 458 47,7 | 440 | 51,1 | 51,0 488 | 47,7 @ 457 | 463
Mag. e Materiais Elétricos 45,7 52,3 56,8 - 52,3 52,7 46,2 | 42,8 | 415 47,8 | 51,9 | 49,0 39,6 | 47,9 | 45,8
g"oar;elﬂ]"‘i"c:'g‘;t;a"i°° e de 417 | 467 | 528 | - | 554 485 § 391 | 51,1 | 522|484 | 595 | 565 | 525 521 | 521
Equip. Hospitalares e de Precisio | 47,5 | 54,3 | 54,6 - 521 | 50,9 W 429 | 534 | 509 | 440 | 603 | 50,0 | 431 | 53,6 529
Veiculos Automotores 484 | 465 | 505 - 494 | 526 M 454 | 491 | 46,3 | 51,3 | 54,9 | 51,4 | 46,8 | 47,2 | 474
Outros Equip. de Transporte 50,0 | 60,0 | 52,8 - 500 | 556 W 433 | 500 | 375 | 483 | 500 | 425 | 400 @ 475 | 315
Moveis 456 | 523 | 576 - 555 | 529 WM 435 47,1 | 466 | 484 | 50,9 | 48,1 | 438 46,7 | 409
Indistrias Diversas 40,8 | 443 | 458 - 47,6 | 46,7 J 398 | 448 | 352 | 432 | 50,0 | 39,8 | 44,4 | 488 | 42,9

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugdo ou expectativa positiva, estoque acima do planejado, situagéo financeira ou margem de lucro mais do que
satisfatérios ou facil acesso ao crédito. As demais no séo divulgadas por néo terem atingido o limite minimo de empresas estabelecidados para a amostra (Alcool, Fumo, Maquinas para
Escritério e Informatica, Industrias Diversas e Reciclagem).
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EXPECTATIVAS

Resultados por e Enpro
regiao, porte e setor

abr/10  mar/11  abr/11 abr/10  mar/11 | abr/11 abr/10  mar/11  abr/11 abr/10  mar/11  abr/11

POR REGIAO
NORTE 62,2 62,8 61,6 51,0 44,9 441 61,1 57,6 58,9 - 52,3 54,9
NORDESTE 65,9 64,8 64,9 48,1 48,8 49,3 61,0 58,2 60,3 - 52,1 55,3
SUDESTE 64,7 60,6 60,0 53,7 50,9 48,3 61,6 58,5 57,1 - 53,4 54,4
SUL 65,7 61,0 60,1 50,2 50,3 48,3 62,8 58,4 57,4 - 54,7 54,2
CENTRO OESTE 69,5 65,1 68,0 59,6 59,1 64,3 69,8 66,8 68,3 - 61,5 63,3
POR PORTE
PEQUENA 65,2 61,4 61,0 52,6 48,5 46,9 62,5 58,8 58,6 - 55,0 55,1
MEDIA 65,7 60,1 60,3 51,4 50,5 48,2 62,7 57,7 57,8 - 52,9 54,4
GRANDE 66,0 63,6 63,2 52,0 53,0 51,3 62,8 60,3 59,7 - 54,4 56,4
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 67,7 65,5 67,0 55,8 59,4 55,4 63,8 58,5 62,8 - 54,5 61,1
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ 65,4 61,2 60,9 51,8 50,3 48,6 62,6 58,7 58,4 - 54,3 54,9
Alimentos 65,6 62,7 64,1 51,0 50,8 55,1 62,4 58,6 60,1 - 52,1 56,2
Bebidas 61,4 53,7 57,6 50,0 62,5 54,2 59,1 52,8 54,3 - 50,0 52,2
Téxteis 64,8 58,6 57,5 44,8 42,6 42,0 62,7 54,9 54,7 - 50,8 53,6
Vestuario 67,6 62,3 63,2 50,0 M 341 65,8 58,1 59,7 - 54,2 57,0
Couros 61,3 62,9 55,6 62,5 54,2 50,0 58,3 58,9 51,4 - 58,1 52,0
Calcados 66,9 64,2 55,8 42,5 50,0 40,0 65,6 62,8 55,3 - 57,4 55,8
Madeira 64,3 54,1 56,3 50,0 44,0 35,0 57,8 52,5 52,2 - 49,2 51,1
Papel e Celulose 67,3 60,6 61,6 56,3 50,0 48,4 60,7 59,4 60,4 - 54,4 54,3
Edicéo e Impressao 66,0 57,8 61,6 50,0 39,3 56,3 62,1 55,8 57,1 - 50,8 50,0
Refino de Petrdleo 60,0 63,2 63,1 65,0 55,0 63,9 57,5 60,5 61,8 - 59,2 53,6
Quimica 66,0 59,4 62,5 59,4 56,0 50,0 63,5 57,5 62,9 - 54,2 56,5
Farmacéuticos 11,2 69,8 64,1 59,1 59,1 63,2 69,2 66,4 64,1 - 56,0 57.8
Limpeza e Perfumaria 75,0 69,0 72,0 57,1 55,6 58,3 AR 63,1 67,0 - 57,1 57,0
Borracha 66,3 61,0 59,5 50,0 47,5 45,8 64,5 62,0 59,8 - 55,0 51,7
Plastico 61,9 60,0 60,2 52,1 54,2 421 61,9 58,2 57,4 - 56,7 54,1
Minerais Nao-metalicos 65,4 59,4 62,5 60,5 51,3 48,1 62,7 54,7 59,3 - 52,5 54,6
Metalurgia Basica 66,1 63,7 58,0 59,5 52,8 53,7 64,4 60,3 57,5 - 53,4 55,1
Produtos de Metal 63,7 62,4 59,3 42,7 51,0 48,3 63,2 60,3 57,7 - 53,2 55,5
Maquinas e Equipamentos 65,8 60,4 57,6 51,9 42,6 441 62,0 59,9 56,0 - 55,8 54,8
Magq. e Materiais Elétricos 64,7 62,8 63,5 45,8 52,4 51,0 62,1 60,4 58,3 - 56,7 58,3
Material Eletronico e de Comunic. 59,4 56,3 57,6 57,5 54,2 56,3 60,9 54,2 57,6 - 52,1 55,4
Equip. Hospitalares e de Precisao 71,4 66,0 65,7 59,4 60,7 54,7 66,7 62,0 60,6 - 61,0 56,5
Veiculos Automotores 62,2 60,5 60,0 46,9 57,0 46,6 61,5 61,2 57,7 - 55,0 54,1
Outros Equip. de Transporte 66,7 55,9 59,2 58,3 39,3 56,3 61,7 57,4 60,5 - 58,8 55,3
Méveis 63,8 62,8 61,5 4,7 37,5 37,5 61,5 59,6 58,2 - 56,1 53,4
Inddstrias Diversas 68,2 58,7 57,4 47,9 50,0 45,8 65,5 59,6 58,3 - 55,8 50,9

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolug&o ou expectativa positiva, estoque acima do planejado, situagéo financeira ou margem de lucro mais do que satisfatérios
ou facil acesso ao crédito. As demais no sao divulgadas por nao terem atingido o limite minimo de empresas estabelecidados para a amostra (Alcool, Fumo, Maquinas para Escritério e Informatica,
Industrias Diversas e Reciclagem).

Para informagdes metodoldgicas, veja www.cni.org.br/sondagemindustrialcni
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